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INFORMATIONS GENERALES

llapleau de bord: 'des cours et tendances pour e mois. ' ‘demai 2011
Métaux précieux (London fixing price)
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en $/once moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne avril 2011 mai 2011 doavril
2006 2007 2008 2009 2010 mai
Argent 11,6 13,4 15,0 14,7 20,2 42,0 36,8 -12,4%
Or 604 696 872 974 1226 1474 1511 +25%
Palladium 320 355 350 264 527 771 736 -45%
Platine 1143 1305 1574 1206 1611 1794 1786 -0,5%
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en U/ o moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne avril 2011 mai 2011 doéavri
2006 2007 2008 2009 2010 mai
Argent 9,2 9,7 10,1 10,5 15,2 29,9 25,7 -142%
Or 481 507 594 698 926 1052 1057 +0,5%
Palladium 255 259 237 188 397 550 515 -6,4 %
Platine 910 950 1 059 863 1216 1280 1249 -2,4%
M®t aux de bas dLomdonLMB3amoik)i a g e
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en $/tonne moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne avril 2011 mai 2011 doéavr i
2006 2007 2008 2009 2010 mai
Aluminium 2591 2661 2511 1701 2198 2685 2583 -33%
Cuivre 6671 7099 6438 5183 7553 9506 9056 -59%
Etain 8741 14516 17986 13365 20442 32 450 25592 -116%
Nickel 23250 36128 18533 14758 21855 26 329 22375 -81%
Plomb 1280 2566 1806 1739 2169 2683 2521 - 10,6 %
Zinc 3249 3241 1716 1684 2184 2 388 2250 -8,8%
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en U/t ¢ moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne avril 2011 mai 2011 doéavril
2006 2007 2008 2009 2010 mai
Aluminium 2051 1947 1772 1214 1657 1915 1815 -53%
Cuivre 5292 5177 4 632 3684 5692 6 783 6 255 -7,8%
Etain 6 945 10 566 12 395 9 550 15 408 23 152 20 068 -133%
Nickel 18 385 26 503 14 302 10 499 16 496 18 785 16 925 -99%
Plomb 1018 1 860 1415 1234 1632 1914 1678 -123%
Zinc 2573 2 378 1278 1197 1643 1704 1524 - 10,6 %
Etat des Stocks au LME
En tonne Fin Fin Fin Fin Moyenne Moyenne Tendanced 6 av r
2007 2008 2009 2010 avril 2011 mai 2011 mai
Aluminium 930 025 2328 900 4 628 900 4280600 4612050 4699300 +1,9%
Cuivre 197 450 339 775 502 325 376 000 463 650 467 775 +0,9%
Etain 12 100 7790 26 765 16 115 20570 22 100 +7,4%
Nickel 47 946 78 390 158 010 135 444 117 384 114 102 -2,8%
Plomb 45 575 45 150 146 500 206 850 308 375 322 200 +4,5%
Zinc 89 150 253 500 488 050 701 700 821 375 854 550 +4,0 %




ECOMINE: n°3 Informations générales

Variation, des cours,des metaux ' ‘pend antle mois- de mai 2011

US$/oz Or US$/oz Argent
1550 47
N\ y
1530 a2 I\

1510 \\ /"\ A//\/ . \ A -
1490 |V v\,, \V/ v\_/\/

1470 .
03-05 09-05 13-05 19-05 25-05 03-05 10-05 17-05 24-05
US$/oz Platine US$/oz Palladium
1890 780

A /
1840 N 760

17907 \"‘W/ 720 \/\V\/N

1740 T T T T 700 T T T T
03-05 10-05 17-05 24-05 03-05 10-05 17-05 24-05
US$/t Cuivre US$/it Plomb
9300 2600

A
8900 - 2400 \ N
8700 V 2300 \ M\ /

VvV VV
8500 : : : : 2200 : : : :
03-05 10-05 17-05 24-05 03-05 10-05 17-05 24-05
US$/t Zinc US$/t Etain
2300 34000
2250 I_/" 32000 S
2200 |\ 30000
i VN\ [ —
2150 ‘EDVAVDV; 28000 V=~
2100 : : : : 26000 : : . :
03-05 10-05 17-05 24-05 03-05 10-05 17-05 24-05
US$/t Aluminium US$it Nickel
2800 27000
9700 1\ 26000 'W\
25000
o \-/\VA&«\ A~ / 24000 -7 NA
2500 o 23000 \VA-’
2400 : : : : 22000 : : : :

03-05 10-05 17-05 24-05 03-05 10-05 17-05 24-05



ECOMINE: n°3

Informations générales

llableau de bord: 'des cours et tendances pour e mois. - dejuin 20kk

Métaux précie ux (London fixing price)

Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en $/once moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne mai 2011 juin 2011 de mai a
2006 2007 2008 2009 2010 juin
Argent 11,6 13,4 15,0 14,7 20,2 36,8 35,8 -2,8%
Or 604 696 872 974 1226 1511 1529 +1,1 %
Palladium 320 355 350 264 527 736 772 +4,8 %
Platine 1143 1305 1574 1206 1611 1786 1770 -0,9 %
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en U/ o moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne mai 2011 juin 2011 de mai a
2006 2007 2008 2009 2010 juin
Argent 9,2 9,7 10,1 10,5 15,2 25,7 24,9 -33%
Or 481 507 594 698 926 1057 1062 +0,4 %
Palladium 255 259 237 188 397 515 536 +4,1%
Platine 910 950 1059 863 1216 1249 1229 -16%
M®t aux de bas dLomdonLMB3amoik)i a g e
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en $/tonne moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne mai 2011 juin 2011 de mai a
2006 2007 2008 2009 2010 juin
Aluminium 2591 2661 2511 1701 2198 2595 2583 -0,5%
Cuivre 6671 7099 6438 5183 7553 8945 9056 +1,2 %
Etain 8741 14516 17986 13365 20442 28697 25592 -10,8 %
Nickel 23250 36128 18533 14758 21855 24202 22375 -7,6 %
Plomb 1280 2566 1806 1739 2169 2399 2521 +5,1 %
Zinc 3249 3241 1716 1684 2184 2179 2250 +3,3 %
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en U/t ¢ moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne mai 2011 juin 2011 de mai a
2006 2007 2008 2009 2010 juin
Aluminium 2051 1947 1772 1214 1657 1815 1794 -11%
Cuivre 5292 5177 4 632 3684 5692 6 255 6 289 +0,5%
Etain 6 945 10 566 12 395 9 550 15 408 20 068 17773 -114%
Nickel 18 385 26 503 14 302 10 499 16 496 16 925 15 539 -82%
Plomb 1018 1860 1415 1234 1632 1678 1750 +4,3%
Zinc 2573 2 378 1278 1197 1643 1524 1563 +2,5%
Etat des Stocks au LME
En tonne Fin Fin Fin Fin Moyenne Moyenne Tendance de mai
2007 2008 2009 2010 mai 2011 juin 2011 ajuin
Aluminium 930 025 2328 900 4 628 900 4280600 4699300 4499650 -4.2%
Cuivre 197 450 339 775 502 325 376 000 467 775 465 250 -0,5%
Etain 12 100 7 790 26 765 16 115 22 100 22 150 +0,2 %
Nickel 47 946 78 390 158 010 135 444 114 102 107 148 -6,1%
Plomb 45 575 45 150 146 500 206 850 322 200 320 300 -0,6 %
Zinc 89 150 253 500 488 050 701 700 854 550 863 475 +1,0%
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\/ariation des cours.des metaux

US$/oz Or
1555

1540

/Vr\ A
1525 “\v-/ \
1510 \

\ s

1495 T T T T
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~—"\L
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1750 ‘~,_\\\
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\N/
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9150 +\ /
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8950 V

8850 T T T T
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US$/t Zinc
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\Y

2150 T T T T

01-06 08-06 15-06 22-06 29-06

US$/t Aluminium
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M
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S
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Infermations générales

pendant le-mois- dejjuin 2011
US$/oz

Argent

33

0

US$/oz

825
805
785
765
745
725

US$it

2680

1-06 08-06 15-06 22-06 29-06

Palladium

/\
[~ N\
-/

.
\/\_/
N/

01-06 08-06 15-06 22-06 29-06

Plomb

2630 4
2580 /

2530
2480
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/\N\

/‘/
\/  \_/

\/ \~
\'4

2380 . . . .

US$/t
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26600 \\
25600
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AN ,

24600 . W
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US$it Nickel
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ECOMING: n°3

Cours et tendances

Informations générales

Métaux précieux :1 6 or en | ®g re progression alors que | e
en particulier

Les cours moyens mensuer de Figure 1 : Evolution de la demande chinoise en or (en tonnes)

trois  des principaux metaux pour la bijouterie et pour Il dinves
précieux ont connu une période 250

mai i juin morose, avec - 0,4 %

pour le palladium et i 1,4% 200

pour le platine, ou méme fran-

chement di fficile, pot

avec - 14,7 %, seul i1 6or c o150

nuant sur sa tendance haus-

siere, a + 3,7 %. Si les trois 100

premiers ont accompagné les 4o

autres catégories de métaux, et 50, i \ A

méme de nombreuses autres 2008 2009 2010 11

matieres premiéres, on doit o o

noter la chute particuliérement Source : GFMS in Financial Times

forte de |l 6argent , me° me S ce

mouvement est a nuancer par
| 6ampl eur de | a

mois de juin a un niveau du

nhémel Drelre, e en owRilant s

compte-tenude | 6ef fritement
dollar, la Banque centrale du

du métal qui avait été observée pendant cette période entre Me xi que sodesté-rendue
ces derniers mois. Quant a la  1475%$/once et 1550%/once. reur de 100 tonnes dc¢
r®sistance de | OLercourse drggie @ifsie Bre BRMS a prédit que les ventes
surprenante dans cette nou- étape de «plateau» aprés sa dd o r aux braralesu e s ce
velle période troublée ou les |ongue montée depuis le début pourraient ainsi atteindre 240 t
investisseurs ne font que per- du mois de f ®v ren20nl. Léor est
sister dans leur mouvement toujours recherché en tant que .
vers une valeur refuge tradi- valeur refuge et fait en outre = & C O U rasgentauail pa
S0 nT 8 " 4 th e o e nge L Ah L BT vne O
Le courc adébutélle toulours _cr0|s§ante (Elgure 1) lement en' début mai, comme
; Ca N qui contribue a dynamiser cette P . |
mois de mai a pres de tend P il . so6il avait fallu corr|
1550 $/once pour terminer le  €NdaNce.Far alleurs, €t o qi avait été proportionnel-
Figure2:Les 10 premiers producteurs lement bien plus forte que celle
(en millions doéonces) de | dor ces derniers
Mexique 128,6 ainsi passé de 48,7 $/once le
Pérou 28 avril a 35,2 $/once le 3 juin.
Chine En amont, la production miniére
Australie est restée trés solide, avec une
' Chili domination du Mexique, du
Bolivie Pérou et de la Chine qui oc-
Etats-Unis cupe  une  solde  3°"
Pologne placedevant | 6 Australie
Russie Chili, un classement influencé
Argentine par | e fait que |d6arg
vent (77 % des cas) un sous-
00 200 400 600 800 1000 1200 140,0

Source : The Silver Institute

produi t oudles miéetdus r
de base.



ECOMING: n°3

Figure 3 : Répartition de la demande mondiale de platine en 2010

(en

Investissement
8%
(0,65 Monces)

Industrie
21%
(1,69 Monces)

Bijouterie
31%
(2,415 Monces)

mi

I'li ons ddédonces)

Catalyse auto
40%
(3,125 Monces)

Figure 4 : Offre mondiale de platine en 2010 (en millions d'onces)

Afrique du Sud
Russie

Amérique du Nord
Zimbabwe

Autres

0,00 1,00

Le cours du platine a pour sa
part connu une période relati-
vement difficile, chutant en
début de mois de 1 850 $/once
a 1750 $/once a mi-mai puis

Métaux de base
qu® pour |

L 6 e n seedesbmétaux a con-
nu une période mai i juin trés
difficile, marquée par un recul
général des cours. Suite a une
conjoncture économique ad-
verse 1 inquiétude sur la crois-
sance ameéricaine, crise de la
dette, etc. - on a assisté en
deux semaines a une baisse de
plusieurs pourcents des prix
des matiéres premieres, dont
les métaux. Un rebond est bien
intervenu, mais assez tardive-

ment et | e ni ck

ont été exclus.

Ainsi, en deux mois, le recul
des cours moyens mensuels

2,00 3,00 4,00 5,00
Source : Platinium 2011, Thomson Reuters Datastream in Financial Times;
Mining Journal

au niveau de 1 675 $/once en
juin avant de remonter & plus
de 1700 $/once a fin juin. Le
cours du métal se trouve ainsi

ramené au niveau qui était le

desmét aux de
dei 38%pour

4,7 % pour le cuivre, - 58 %
pour le zinc, - 6% pour le
plomb, - 15 % pour le nickel et

ckel

Infornmations générales

sien a mi-mars. Au-dela des
inquiétudes relatives a la crois-
sance mondiale et a ses réper-

cussions possibles sur
|l i ndustrie

semble, selon certains ana-
lystes, que les investisseurs

aient pu étre influencés par les
préoccupations des mineurs
sud-africains (alimentation en
énergie et montée des aspira-
tions nationalistes, méme si
ell es sont p ow
reusement démenties par les
autorités).

Le cours du palladium a suivi
une trajectoire quelque peu
semblable, avec deux épisodes
dépressifs a mi-mai (a 710$
| ofice) et aux deux tiers de juin
(720 $/once) séparés par un pic
a 810 $/once le 9 juin. Le repli
du cours du métal serait plutot
a mettre sur le compte des
inqui ®t udes s T
teur automobile dans les éco-
nomi es
| 6 Afrique du
qui est le 1* producteur mon-

dial du palladium.

Bases de cours BRGM ;

Financial Times :
05-13-15-20-28/05,
21-22-24/06/2011 ;

Mining Journal :

06-27/05,
03-10-17-24/06/2011 ;

Platts Metals Week : 02/05/2011 ;

Sites internet : kitco.com, Ime.com

. inversion de tendance avec un repli général, particulierement ma r-
O®t ain et | e ni

b a s e Cstté eirsvdrsio® tda lehdance
I 6 a |Tu npbumrait @tra eri partie expliquée

par une publication réalisée par
Glencore (le leader mondial du
négoce), qgui atti

121,1%pour | d8®t ai msur un ralentissement de la
. ~ de and§ des matieres pre-
S l 6on regar d € mier‘Re% rr\{aﬂjntudé la EHine et

un an des prix LME a 3 mois a
la date du 15 juin, on constate
alors des reculs significatifs
pour les métaux de base, de -
1,3% pour le plomb ai 4,7 %

ROjr_Ie quivre, <r$f5 % PRuUr o B
I r

0 ®t-"8,% % pour le zinc et T
11 % pour le nickel,
l 6al umi ni um

évolution positive a + 4,9 %.

seul

e n r éeyds ETabteaur)t

des Etats-Unis, les deux plus
importants consommateurs de
celles-ci.

Pour autant, les prévisions de
ix de métaux établies en mai
par 3 banques spécialistes
restent & des niveaux encore
une

avanc®es.
Sud

Ce
mai s

aut omobi

6ave.

n
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Le ¢ ouralsmirduen alét@
celui qui a le mieux résisté, ne
perdant, en termes de cours

Tableau 1 : Prévisions de quelques banques
pour les cours des métaux en 2011

moyen mensuel, que 4,9 % en Aluminium Cuivre Plomb Zinc Nickel  Etain
deux moi s, dont Nptigise s s e B 659 e P450 2650 2350 24500 31500
3,79% au mois de mai. Le Bar cl 2620 10412 2746 2411 27849 32310
cours journalier du métal a Goldman 2900 11000 2700 23000

commencé le mois de mai a
2 752 $/t et a terminé le mois
de juin & 2539 $/t, apres étre
descendu . ] usquo T edu .sEvqufiioﬁ2010-2012 du marché mondial du cuivre
2500 $/t aux trois quarts de (en tonnes)

mai, puis étre remonté a

Source : Metal Bulletin

N - Année Année Année

presque 2700 _$/t ?j Ia_ f!n qre la 2010 2011 2012
B e o . Son. Production miniére de 16097 000 16 833 000 17 904 000

' N L métal contenu
dance, venant aprés une pé- ] _
fiode plus faste i coté produc- Offre de métal raffiné 19061 000 19724000 20 686 000
teurs -, inquiéte les profession-  Utilisation de métal raffiné 19314000 20 102000 20 965 000
nels de | 6al umi n Soldedumarché -252 000 -377 000 -279 000
tent une rechute economique Source : ICSG in Mining journal
susceptible de remettre en
guestion une croissance de la . o _
demande initialement prévue différente. Cependant, le cuivre pr e mi res semaines et
surunana+ 12 %. a cédé 4,74 % sur deux mois ensuite que trés lentement

en termes de cours moyen redressé, passant la plus

Le cours du cuivre a commen-  nanguel car le cours journalier grande partie des deux mois

cé le mois de mai a 9255/t 4 |l ourdement c kaowlé® sojisu & ghade’ des
pour terminer le mois de juin @ g 250 ¢/t au long des deux 9100 $/t. Ce sont essentielle-
9 314 $it, soit une valeur guére ment les résultats médiocres de
Figure 5 : Evolution 2009-2010 de la production de nickel | 6®conomi e am®ricaine
des 10 premiers pays producteurs (en millions de tonnes) guidé les investisseurs car les
Russie pr®visions de |61 CSG
Indonésle de leur c6té que le marché du
Philippines métal devrait rester en situation
Australie de d®ficit au moi ns
Canada 2012.
Nouvelle-Calédonie Le cours du zinc a perdu
Chine I"é”‘”“ 578% en termes de cours
Cuba née 2009 moyen mensuel durant la pé-
Brésil riode mai -juin. Le cours journa-
Colombie lier a débuté mai a 2 228 $/t et

0 50 100 150 200 280 300 a terminé le mois de juin & un
peu plus de 2 350 $/t. Entre-
temps, apres avoir brutalement
Figure 6 : Evolution2009-2010 de | a producti on désaghei ay debwo gid dep | e
dans le monde (en millions de tonnes) cours a passé globalement les
12 112 trois premiéres semaines de ce
= année 2009 mois sous les 2 200 $/t avant
®année 2010 de passer trois semaines de
juin autour du niveau de
2 250 $/t, puis remonter subi-
tement au-dessus de 2 350 $/t.
Al 6inverse du cuivre,
du métal devrait largement
rester en situation de surplus,
Europe Amériques  Europe de Asie hors Chine notamment en raison de ”?'?e
Centrale et 1'Ouest et Chine en route de nouvelles capacités
del'Est Afrique de production.

0,2 0,3

SN &~ OO O
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Le cours du plomb a perdu en
deux mois un pourcentage de
6 % en termes de cours moyen
mensuel, une valeur trés
proche de celle relevée pour le
zinc. La courbe de variation du
cours journalier est de la méme
maniére, tout a fait semblable a
celle du zinc, les deux métaux
coexistant fréquemment dans
les gisements exploités dans
bien des régions du monde.

Le cours du nickel a connu une
période mai - juin particuliere-
ment difficile. Son cours moyen
mensuel a perdu 15 %, dont
8 % au mois de mai et 7,6 % au
mois de juin. Le cours journalier
a débuté le mois de mai a
26 500 $/t et a terminé le mois
de juin a un peu plus de
23 000 $/t. Cette régression

Fondamentaux -

Economie mondiale

vent |l es cr ai

La période de mai i juin aura
vu divers organismes financiers
internationaux - FMI, OCDE,
BERD i1 souligner dans un
premier temps les signaux de
reprise de croissance, puis
formuler dans un second
temps, des réserves sur la du-
rabilité de cette croissance
dans une conjoncture mondiale
devenue plus incertaine.

Infornmations générales

ndest pas pona-t uneektisseurse att entrainéh ce

bituelle, le cours du métal étant, recul des cours.

comme cel ui de- | 6®t ai n, . part,iC

lierement volatil. Mais il parait :;eentcéo il:qerétﬁ;n'n?]\?gi‘l tﬁga'

bien sbdagir déunrg.l,ﬁ]vg]r%loﬁ’ae
enregistré  un  fort recul en

tendance aprés des mois plutot
euphoriques - coté producteurs.
Le cours du métal suivait en
particulier une reprise de la
producti on doa
dans plusieurs régions du
monde (Figure 6). Cette reprise
profitait "
producteurs qui voyaient ainsi
leur capacité de production

croitre  significativement. Ce- Ease d_eICO_urs BR&% é/
pendant, |00 n g e e aost YoRdbat -
émergé sur la durabilit¢ de  \ining joumal :

cette reprise et la probabilité 27/05, 06-13-20-27/06/2011 ;
croissante d 6 un Bitewep:émechmu t e de
| 6®conomi e doabledi al e (¢

dip ») a fait fortement douter les

termes de cours moyen men-
suel, - 21,1 %, dont i 11,6 %
en mai et 10,8 % en juin. En

c teremgs deI cr?tgti)(gn j%urn%lic]‘ar%
le Cours a commetice Te"mois
de mai a hauteur de 31 850 $/t
Ui

] Usquo

de juin au niveau de 25 800 $/t.

. reprise de croissance, mais dettes publiques et inflation rav i-
nt es

ddbune rechut e

La figure 7 montre la reprise de
croissance en 2010 et rappelle
a quel point la crise mondiale a
été sévére pour les économies
avancées. Il montre également
que si les Etats-Unis et la
France ont été les pays qui ont

sance en 2010. Les prévisions
pour 2011 montrent pour le
Japon I 6i mp a cst
trophes natur el
frappé tandis que les prévisions
de 2012 pour |
économies avancées montrent

Il e mi eux Ictidncette® uh éertammiaellement des taux
crise en 2009, ce sont le Japon  de croissance, lesquels demeu-
et I 6 Al'l emagne qeaionttrés modérés.eet dars urv ®

le plus haut niveau de crois- ordre de grandeur comparable

Figure 7 : Evolution 2006-2012 du taux de croissance (en % du PIB) des pays avancés

I éengs;%rps‘tl)qte%;td eesnS%ayts

r ®g
t er mi

des
es q

6ensembl e d

(prévisons pour 2011 et 2012) selon | 60CDE
6
4 Y .
1 = Etats-Unis
2 1 — ™ Japon
i | ™™= Royaume-Uni

année 2006 année 2007 année 2008 2

\-Allemagne

France

Espagne
ltalie

Source : OCDE in La Croix et Le Figaro
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Figure 8 : Evolution du taux de croissance du PIB (en %)
desanciens«pays de appgattenant aujourd'hui ° | 6UE

1

7,0% -

mannee 2011
6,0% mannée 2012 prév.
5,0%
4,0%

3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

Pologne Rép. Hongrie Roumanie Bulgarie Lettonie Lituanie Estonie
Tchéque

Source : BERD in Le Figaro

Figure 9 : Evolution 2006-2012 du taux de croissance (en % du PIB) de 3 des pays émergents
(pr®visions pour 2011 et 2012) selon | 60CDE

20

15

10
[————#Chine
5 |———— Breésil
0 <-1——uRussie

année année année année année  année  anneée
5 20060—200F—2000——20609 —2040——204+—20642—

Source : OCDE in La Croix et Le Figaro

a celui de la période de «crois- En Eur ope Cent r abuecotétded grandd bays ,
sance molle » des années 2007 les prévisions de croissance de  émergents, la crise a été moins
i 2008. Ces mémes économies la BERD (Banque européenne sévére, sauf pour la Russie,
avancées devront ainsi compo- pour la reconstruction et de mais surtout, dans ce dernier
ser avec une hausse des colts développement) montrent un cas, en raison de la dépression

de | 6®nergi e e t maintiensa demmaiveaux élegés. 1 relative i des prix des hydro-
premiéres accentuant le retour Tout ef oi s, | 6 h o rcdarbuoes de dne2008 a fin 2qDA y s
de Il 6i nfl ati on pdumdit égalementi étre @ssom- La Chine voit sa croissance se

co(ts pourraient a nouveau br i par | 6 ext en sainenir a des niveaax élevési s e
baisser avec le déclenchement des dettes souveraines (tou- mai s |l 6infl atsson atte
doéun nouveau o-chbant®ciomi ti al e maivement|déslvaldura prdoecu- | a
mique), et plus encore peut- Gréce, le Portugal, et pantes.

étre avec la crise des detteg | 6Esp agn eohseqeletnce,. €0 Croix : 26/05/2011 :

souveraines, qui pourrait par I 6ef fort fnd napyfol 18-21-26/85Udbos2b1® me
sbintensifier dams rlea szpmpeor € ®r gmncial Tihed: Al | emagne

et possiblement gagner et la France dans le cadre des 12-14-25/05, 16-26/06/2011 ;

ddbautres r ®gi on spladsule sawetagjedéployés. Site web : reuters.com
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Faitsetdo S Sd er-s- d

Matieres premieres minérales
les ressources a long terme

3 L eommunauté internatio-
nale sbest n
de la volatilité des cours des
matiéres premiéres et de ses
impacts négatifs sur la crois-
sance et sur ¢
mier semestre 2011 aura été
marqué par un retour des cours
a un niveau élevé apreés la crise
de mi-2008, mais également
par une volatilité accrue de ces
mémes cours, avec des envo-
lées soudaines, mais aussi des
chutes brutales, telle ce mini-
krach intervenu le jeudi 5 mai,
qui a vu par exemple le cours
du pétrole passer de plus de
111 $/baril a 101 $/baril, le
cours du cuivre passer de
9 300 $/t a 8 800 $/t, et le cours
du café passer de 305 ct/livre a
290,8 ct/livre. Ce dernier épi-
sode a été généralement attri-
bué a une inquiétude sur la
croissance des Etats-Unis ainsi
qgubaux r ess eoné
taires des économies émer-
gentes, opérés pour lutter
contre une surchauffe et
|l i nflation. Ind
sibilité du marché des matieres
premi res
ciere mondiale. Il conforte éga-

| ement la r ®atl-i

e

Infornmations générales

: volatilité des cours a court terme et incertitudes sur

tement « matiéres premieres »
différentes que les matiéres
g®n®r atrices
charbon), les métaux de base

0 i(coivred, plamb-aimc, nickel, etp rl e s

les matieres agricoles (blé, riz,
café). Plusieurs dirigeants et
responsables politiques ont mis
en avant le réle négatif de la
spéculation sur les prix des
matiéres premieres et ont invité
les grandes instances mon-
diales a tenter de mieux réguler
les marchés financiers. Mais le
poids de la spéculation dans la
constitution des prix et sur leur
évolution reste largement con-
troversé. Ainsi, si la Commis-
sion européenne a admis un
lien entre la spéculation sur les
marchés a terme et la hausse
des prix sur les marchés phy-
siques, ce m° me
jugé évident ni déterminant
daasnla fermation des prix eux-
mémes.

Des spécialistes des matieres
p{eTl?r%S,St?_ er eChal{nlm,%nﬁn-
nent a relativiser le role de la

In-o aSBECYRUON | PR "aPROJt nakix

tendances lourdes qui servent
td ases aux rr}narc(f;eos %t é/o(ljent
cette Spéculation comme

| ®c ume doéumbadw-ague

0 poure aleas sSubstgnces ®ausse sant les déséquilibres des mar-

chés plutdt que comme une

d 6 &agea dga éond( pwRdela adé e ,

| 6acti on des invest i s
mar c h®s ter me, I
des négociants (ou traders) sur

la montée des cours des ma-

tieres premiéres est parfois
invoquée. Mais la encore,
P.Chal min souligne |
gagnent de | 6argent
soit la situation des cours,

méme si, admet-il, leurs profits

peuvent étre plus élevés en

effet en période de volatilité.

e f
q

Il reste que la hausse des ma-
tieres premiéres est devenue
une tendance lourde depuis
2002 et en patrticulier depuis la
fin de | 6ann®e
m®t aux, avec |

giandigsgnt dey pgqoisspnee
hi nhoi se- I 17 "es
ment installé un « supercycle »
haut prévalant encore au-
jourddédhui , einter-s e u |

rompu » par la crise de mi-2008
|a2050e9. i La Chine ndaya
faut , fini :

ttant’ sben
et | 6l nde ayaao-t ent am
compa-

2003
6i mpact

6est p

eme

cessus relativement
rable, la demande en matieres
premiéres, dont les matiéres

Figure 10 : Evolution sur un siécle de la consommation de matieres premieres (en milliards de tonnes)

25,00
=Biomasse
20,00 _
= Materiaux pour construction
Pétrole, charbon, gaz
15,00 "
BMinerais metalliques
10,00
5,00
0,00
année année année année année année année année année année  année
1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000

Source : Knausmann 2009 in Nodé-Langlois, Le Figaro
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premiéres minérales, devrait

continuer

une longue période encore.
Toutefois, au contraire, leur
développement pourrait étre

interrompu par des « crises de
croissance » telles des sur-
chauffes ou encore une infla-
tion élevée accompagnée de
troubles sociaux.

3 Doit-on, dans une perspec-
tive de demande toujours crois-
sant e,
ressources mondiales a long
terme ? Cette question, déja
soulevée dans les années 70,
avait vu une inquiétude faire
place plus tard a une sorte
ddéeuphorie
économies avancées avec une
grande disponibilité des métaux
sur les marchés, trouvés en
abondance et a des prix modé-
rés. Ce climat a conduit dans
plusieurs de ces économies a
diminuer -sinon supprimer- leur
propre activitt miniére pour
sben remettre,i
vement, a des approvisionne-
ment s
moins lointains. Mais un nou-
veau
depuis peu, visant & mettre en
place des stratégies nouvelles
permettant de « sécuriser » des
approvisionnements, en parti-
culier dans les domaines sen-

ré durand a pensabtes taux

g®n ®r

sibles des substances indis-
industries de
pointe et des armements
(terres rares et métaux « cri-
tiques »).

Au-dela méme de la croissance
de | a Chine et
sp®ci alistes
tion de la consommation des
matieres premieres dans un
cadre g®n®r al

de la population mondiale. Le

sOi nqui ®tpeemierd wgraphique e Titaprek e s

montre la croissance rapide de
la consommation mondiale en
matiéres premiéres au cours du
dernier siécle, en particulier
depuis les années 70.

Laa f’guere? 11, r%oantpaﬁt cetlte Efmss
| 6®volution de
mondiale par habitant, propose
trois scénarios distincts en
termes de prospective pour les
années 2000 a 2050 selon les
experts de |

fLe scénario 1 envisage une
p todsdrintaton stakle dans fes
pays industrialisés avancés et

doéoutr emerun rafirhphge par ded autres

pays. On assisterait alors a

retour nemen une echoMrhation BaRY é&h-

traves qui aménerait dans 40

ans les 9 mildl
a utiliser 140 milliards de
tonnes de matiéres pre-

d 8§ Lceyip

Informations générales

miéres, soit environ 16 tonnes
par habitant ;

fflLe scénario 2, qualifié
déinter m®di ai r e,
cette fois une baisse de la
consommation dans les pays
mhdustridlisés etdteujours! um s

o b s mttrapage t par | 16s® auarésu

pays ;
s%t lg plus

« vertueux » dans la mesure
ou les pays industrialisés ré-
duisent leur consommation de
60 %, mais il apparait un peu
sévére et contraignant pour
les autres pays qui resteraient
au méme niveau de consom-
mation.

ICgs toig Feenanios, SNt tes,

contrastés et anticipent une
consommation mondiale par
habitant qui varierait de 16 a
8t/an et enfin 6t/an. Néan-

5 ON Umoins on connait la difficulté de

I"'6art de | a prospect:i
plus que la donnée de la popu-

lation (c'est-a-dire les 9 mil-

' i ards déhabitants)
méme quelque peu spéculative.

Le Figaro : 07-14/05/2011;

Le Monde : 25/01/2011 ;
Les Echos : 27/05, 14/06/2011 ;

i Mgtal Egligtin : ZB/GH/R0BL mme s
Platts Metals Week : 02/05/2011
Site web : mineralinfo.org

Figure 11 : Evolution de la consommation mondiale de matiéres premiéres par habitant (en tonnes),

mesurée, puis anticipée, jusqu'en 2050
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Suite de | bactualit® des associ at i dedemaimeidei ons/ ac
la mine et des métaux

Une aCtua“te, gssez dense Figure 12 : Position du nouveau producteur de potasse (Silvinit +

pour les operations de fu- Uraskati) dans la hiérarchie mondiale (Mt en capacité 2010)

sions/acquisitions pendant la

période de mai i juin 2011. PotashCorp

3 Le gr oupGencere,i S <Silvinit+ Uraskali

n° 1 mondial du négoce des .

matiéres premiéres, dont les R

métaux, devrait pouvoir renou- Belaruskali

veler le contrat qui lui permet

de commercialiser 60 % de la K+ S

production de nickel i cobalt de

la mine de Murrin Murrin opé- IcL

rée par le groupe australien 5 TG OB S8 BE W OE O

Minara. Glencore a indiqué en ’ ; i : . . . .

mar s 2011 qu 6 Rl c o n tSeurce| BAQ Gapital Markets Fertecan in Financial Times

du négoce du nickel ;

3 Des rumeurs insistantes ont ment le nouveau n° 1 de la de la production de zinc métal

une nouvelle fois fait mention potasse ; et lui permettra également de

du projet du groupe suisse 2 | groupe australien Rio devenir le n°. 5 mondial de la

Glencore, de racheter l&  Tintg et le groupe chinois Chi- M€ de zinc ;

groupe minier kazakh ENRC 5104 ont formalisé leur accord 3 Le groupe sud-africain Gold

pour un montant de 13,6 mil- 4o collaboration dans le do- Onea annonc® | 6acqui si
l'iards doeuros. plinge ORRT Al i5QN pRandr Hraniwnn autre nSud-

Importante  qui permetrait @ = chine, Cela se ferg a travers  Africain, pour un montant de
Glencore de s0agfs Yoh&énture Adhdhfnée 250 M$. Cette opération per-

position solide dans une partie RTX (Chinalco Rio Tinto Ex- mettra & Gold One de faire plus

du monde dot ®e gl&éﬁéhcﬁnﬁ’péﬁﬂta)'qt‘ﬁge que doubler sa produc

minier encore sous-exploité ;

3 La Russie a été le cadre
ddédune fusion
domaine de la potasse entre
les groupes Silvinit et Uralkali.
Cette opération donne nais-
sance a un nouveau n° 2 mon-
di al ddédune
tion de 13 Mt de potasse a
|l 6hori zon 2012.

La potasse et les engrais font
| 6objet dbéune
la part des industriels et des
mineurs compte tenu des be-
soins

mondiale sur des nouvelles

surfaces  cultivées. Aprés
| 6®chec de | a t
Billiton de

dien Potash Corp, il faut noter
que si la nouvelle entité Silvinit
+ Uralkali venait a acquérir tout
ou partie de Belaruskali, le
troisieme industriel du secteur
issu de la CEIl (et déja ciblé
dans un passé récent par Rio
Tinto), elle deviendrait aisé-

c a p-a dune fiiale geeChi

futurs d

Informations générales

focalisera
cherche de cuivre avant de

substances comme la potasse
et le charbon. Chinalco sera
détenteur de 50 % de la JV.
Par ailleurs, Rio Tinto et CYU
malcapaparant
au Chili) travailleront également
ensemble sur des prospects
cuivre du Nord du Chili ;

atd &8 tgiouwe belge cNysias,

spécialisé dans la production
de zinc, a fait une offre de 683
M$ powy aaQQHéififc lg | mingur
canadien Breakwater. Ce der-

nier possede quatre mines

®alymétalliquese locgligéesp aup
s a-e kPila auedpndugag et @iLana-

da, susceptibles de produire
ensemble 140 000 t/an de con-
centrés de zinc, 14 000 t/an de

concentrés de plomb, 6
000 t/an de concentrés de
cuivre, 2,3

et 40000 onces/ an

opération confortera la position
de Nystar comme n°1 mondial

dde b 463600 ances en RMO, en y

ajoutant 220 000 onces, et de

uranium de Cooke Dam qui
devrait pouvoir produire annuel-
| ement 2,2 MI i
d 6 ur a n i304)mRar(dUUra-
nium a été créée en 2008 a
partir de propriétés cédées par
Harmony Gold; elle posséde
une
totale de 10,36 Monces (dans

H& minerais a 3,54 glt Au),

dont 2 Monces considérées
comme des réserves et détient

€ en outre des ressources super-

ficielles de 3,1 Monces (dans
du minerai a 0,3 g/t Au).

3 Le puissant groupe allemand

ThyssenKruppa f ai t |
ddédune | arge

devrait le voir se séparer de
domai nes déacn-i

tant environ un quart de son

Mo n censd /fd&m ed odadraffelrni r e s

rabfigoe « infdineatiohse secto-
rielles », page 20).

ma$ @ uP ke ®rdeasnsse r| & | udevelopper én cutredl® projdt r e s

vres

ressour ermained 6 0 S0

dannon

restructu

Vit ®

20



ECOMING: n°3

Le négoce des ferrailles est
meétaux

L6®vol ution des

railles sur les dix dernieres
années peut servir de baro-

également u n

L)

m tre de | 6aco-ivit®™

maine des métaux, comme le
suggere la figure 13 ou elle est
mise en parallele avec celle de

30
2%

20

| 6index des m®t aux

LME (London Metal Exchange)
de la figure 14. On retrouve
dans les deux cas la forte mon-
tée des prix dans les années
2004 i 2008, puis le fort décro-
chage observé au 2°™ se-
mestre 2008, et enfin la reprise
Vi gour euse dou
20097 2010.

Dans le domaine des ferrailles,
on peut certes observer un
décalage de temps de réaction,
a la hausse comme a la baisse
par rapport au marché des
métaux de premiére fusion,
mai s soil rest-
tuellement pour les acteurs des
marchés, il est gommé a
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riannuelle. En outre, les prix
sont plus volatils que ceux des
métaux primaires, et il faut se
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Figure 15 : Principaux importateurs de ferrailles en 2009 et 2010
(en millions de tonnes ; quelques pays non enregistrés en 2009)
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ECOMING: n°3

Infornmations générales

Figure 16 : Principaux exportateurs de ferrailles en 2009 et 2010
(en millions de tonnes ; quelques pays non enregistrés en 2009)
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Au niveau des nations, les
grands acteurs du négoce des
ferrailles sont évidemment dif-
f ®r ent s pour

pour

Du c6té des importations
(Figure 15), cdbest

| Gitmp @rEtsptaigore .
| 6exportat ié)un

Source : ISSB in Mining Journal

vient en premiére place, plus
de cing millions de tonnes de-
vant la Corée du Sud, la Chine

‘cbté des exportations
(Figure 16), les Etats-Unis se

| a situant Iginu (ples degdiximillions

et

Diamant : un rétablissement impressionnant apres un paroxysme de crise en 2009

Lors dodun
tisseurs sur le diamant tenu mi-
juin dernier a Londres, la note
synthétique de présentation
rappelait & quel point la crise de
2008 1 2009 avait frappé
Il i ndustrie du
mettait aussi en lumiere le ré-
tablissement impressionnant
qui sO®t ait
prix des diamants bruts a rega-

S ®mi |1 a gné pluspl® 2006 (derr21éo a

+26 % selon les sources) en
2010 tandis que celui des dia-
mants taillés progressait de
+10,3 %. Le groupe De Beers
(autour de 45% du diamant
maridial)miadiqtie, de sora ¢o6&
gue ses ventes ont progresseé
de +48% en 2010 pour at-

0 p ®rté@ndré aytourids 4,8 Mdb tais- i

dis que sa production miniere

de tonnes) devant | 6 A
le Royaume-Uni et la France.

Le Figaro : 14/08/2010 ;

Metal Bulletin : 27/06/2011 ;

Site internet acier.org

de diamant enregistrait une
hausse de +36 % pour s o6 ®t abl i
aux environs de 33,5 millions

de carats.

La crise avait en effet impacté
déabord I es prix, pui

second temps les productions.
Les stratégies mises en place
par !aes producteurs, réductions
passageres drastiques de leurs

Figure 17 : Evolution 2005-2010 de la production mondiale de diamants bruts
(en millions de carats ; estimation pour 2010)

Source : USGS et Mining Journal























































































